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FOMC toplantisinin takip edilecegi haftaya JP Morgan'in First Republic Bank'l satin

alacagi haberiyle baglangi¢c yapan ABD endeksleri yatay negatif seyirle guni tamamladi

Dun piyasalarda neler oldu?

Kuresel pay piyasalari, ABD ekonomisine iligkin belirsizliklerin
devam etmesine karsin, yogunlasan bilangco ddneminde
sirketlerin piyasa beklentilerinin Uzerinde kar agiklamasiyla
haftay! karigik seyirle kapatirken; JP Morgan'in First Republic
Bank'l satin alacadi haberiyle haftaya sicak bir giindemle
baslangic yapan ABD endeksleri yatay negatif seyirle guni
tamamladi. Bu hafta agiklanacak ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) para politikasi kararlari ve Fed Baskani Jerome
Powell'in sozle yonlendirmeleri yatirmcilarin ana odaginda
olacak. Bankanin para politikasi adimlarinin yani sira Fed
Baskani Jerome Powell'in aciklamalari, gelecek dénem para
politikasina  yonelik ipuglarini  verecek olmasi adina
piyasalarin yonu Uzerinde etkili olacaktir.

ABD Federal Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC), First Republic
Bank'in iflas ettigini, sirketin satin alinmasi igin JP Morgan'in
verdigi teklifin kabul edildigini agikladi. First Republic Bank'in
kapatilacagi, sirketin $93.5 milyarlik tamaminin, varliklarinin
ise buyuk bir kisminin JP Morgan'a devredilecegi duyuruldu.
JP Morgan CEQ'su Jamie Dimon, bu satin almanin sirkete
fayda saglayacagini ve yapilan bu anlasmanin gelecekteki
negatif etkileri bliylik dlglide ¢ozecegini agikladi.

Makro veriler cephesinde ise, ABD'de ISM imalat endeksi
Nisan ayinda bir 6nceki aya kiyasla 0,8 puan artarak 47,1'e
yukseldi. Piyasa beklentisinin Ustlinde gergeklesen verinin bu
dénemde 46,8 degerini almasi ongériiliiyordu. Iimalat
sanayisindeki daralmaya isaret eden endeks, Mart'ta 46,3
olmustu. S&P Global tarafindan agiklanan Nisan ayina iligkin
imalat sanayi Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI) ise
50,4'ten 50,2'ye revize edildi. Endeks, Nisan ayinda Ekim
2022'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasirken, son 6 ayda
ilk kez 50'nin Uzerine g¢iktl. S6z konusu donemde, imalat
sanayisindeki blylmeye isaret eden PMI verisi, Mart'ta da
49,2 degerinde gerceklesmisti. ABD'de insaat harcamalari,
Mart'ta ylzde 0,3 ile piyasa beklentilerinin Uzerinde artti.
Piyasa beklentilerinin Uzerinde artan verinin bu dénemde
yiizde 0,1 yiikselmesi &ngoérililyordu. insaat harcamalar,
Subat ayinda yizde 0,3 azalmisti.

Tahvil faizleri cephesinde de ABD 2 yillik tahvil faizleri %4,14
seviyesine, 10 yillik tahvil faizi %3,56 seviyesine yukseldi. 10-
2Y tahvil faizi farki -56,9 seviyesinde bulunuyor. Bugin
gerceklesen fiyatlamalarda benzer seviyelere isaret ediyor.

Dow Jones endeksi 9%0,14 deger kaybiyla 34.051,70
seviyesinden gund tamamladi. S&P 500 endeksi de %0,04

diususle 4.167,87, Nasdag endeksi ise %0,11 disUsle
12.212,60 seviyesinden tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalar hafif alicili seyir izliyor. Cin’de ise
piyasalar kapall.

Cin'de imalat sektérlerdeki 6ncu ekonomik aktivite verileri,

Kovid-19 kisittamalarinin gegen yilin sonunda kaldiriimasinin
ardindan son ¢ ayda kaydedilen bliyime sonrasinda Nisan
ayinda yeniden daralma esigine geriledi. Cin Ulusal istatistik
Blrosu'nun agikladigi Satinalma Yoneticileri Endeksi, Nisan
ayinda hem imalat hem de imalat disi sektdrlerde geriledi.
imalat sanayi PMI, 2,7 puan azalarak 49,2'ye, imalat digi PMI
ise 1,8 puan azalarak 56,4'e distii. imalat PMI verisinin 51,5
yonindeki piyasa beklentisinin altinda performans gostermesi
ekonomik toparlanmanin kirilganhgina dair kuskulari artirdi.

Japonya Merkez Bankasi, gectigimiz haftanin son gunu
gerceklestirdigi toplantida para politikasini gdézden gecirecegini
duyurdu. Banka, politika faizini degistirmeyerek yuzde eksi
0,1'de, getiri egrisi hedef arahgini da arti/eksi yiuzde 0,5
dizeyinde korurken, yayimlanan politika metninde, Banka’nin
1-1,5 yilhk bir dénemde uygulanmak Uzere para politikasinda
'genis perspektifli' bir gdozden gegirme karari aldi denildi. S6z
konusu karari oy birligiyle alan BoJ, sinirsiz miktarda devlet
tahvili ve yillik 12 trilyon yen borsa yatirim fonlari ile yillhk 180
milyar yen Japon gayrimenkul yatinm fonlari alimina devam
edecegini bildirdi. BoJ, 2023 buylime beklentisini ylzde
1,7'den ylzde 1,4'e indirirken, 2024'e iliskin buyume tahminini
ylzde 1,1'den ylzde 1,2'ye yukseltti.

Avrupa’nin tatil sebebiyle kapal oldugu hafta baslangicinda,
ABD vadeliler cephesinde hafif saticili seyir izleniyor.

Bugiin ABD’de Mart ayina iliskin JOLTS Agik is Pozisyonlar
ve Fabrika Siparisleri ile Dayanikh Mal Siparisleri verileri
takibimizde olacak. JOLTS Agik Is Pozisyonlar sayisi bir
onceki ay 9.931K seviyesinde gerceklesmisti. Fabrika
Sipariglerinin Mart ayinda aylik %0,8 artmasi beklenirken,
onceki ayki veri %0,7 dusus yonunde gerceklesmisti. Euro
Bélgesi'nde ise TUFE ve imalat PMI verileri izlenecek. imalat
PMI (Final) verisinin Nisan ayinda 45,5 seviyesinde
gergeklesmesi 6ngdriliiyor. TUFE aylik, éncl verinin Nisan
ayinda aylik %0,8 seviyesinde gergceklesmesi beklenirken,
TUFE’nin yillik %7, gekirdek TUFE’nin ise %5,7 seviyesinde
gerceklemesi dngordllyor.

Gelecek glindemde neler var?

ABD’de ADP Tarim Disi istihdam, ISM Hizmet Endeksi, Ticaret
Dengesi, Tarim Disi istihdam, Issizlik Orani ve Ortalama
Saatlik Kazanglar verilerine ek olarak 3 Mayis tarihinde Mayis
ayl FOMC toplantisi takip edilecek. ISM Hizmet endeksinin
Nisan ayinda 52,0 seviyesinde gergeklesmesi dngériliyor. 5
Mayis Cuma giinii TSI ile 15:30'da agiklanacak olan Tarim
Disi Istihdam verisinin Nisan ayinda 175K seviyesine ulasmasi
ongorilurken, bir 6nceki veri 236K seviyesinde gerceklesmisti.
Ortalama saatlik kazanglarin ise Nisan ayinda aylik %0,3, yillk
%4,2 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Ayrica 5 Mayis
tarihinde TSI ile 20:00da FED Yetkilisi Bullard'in Ekonomik
Gorunimle ilgili  konusmasi takibimizde olacak. Euro
Bolgesi’'nde ise UFE ve perakende satiglar verilerine ek olarak
4 Mayis Pergsembe gini AMB faiz karari toplantisi takip
edilecek. AMB’nin Mayis ayi faiz karari toplantisinda politika
faizini 25 bps’lik artigla %3,25’e yukseltiimesi bekleniyor.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 34,0517 & 080% & 078% & 671% & 250%
Nasdaq 12,2126 & 069% & 127% & 964% A& 16.55%
S&P 500 Vadeli* 4188 W -007% & 080% & 836% & 0 811%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 159224 &  077% A& 080% & 320% & 13.15%
FTSE 100 78706 & 050% W -041% & 158% & 476%
MSCI Europe 19622 & 082% ¥ -011% & 591% A& 11.94%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 33233 & 114% W -130% & 289% A& 812%
Kospi 25015 & 023% W -240% A 447% A 11.86%
Hong Kong* 19,8946 & 027% W -246% & 297% & 0.78%
S&P BSE Sensex - Hindistan 61,1124 & 084% A& 248% & 334% W -0.04%
IDX Composite - Endonezya 6,915.7 W -043% & 189% & 222% & 081%
TAIEX - Tayvan 15579.2 &  1.09% v -082% & 034% & 10.61%
MSCI GOU Asya 5243 & 060% W -160% & 217% A 0 2.09%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 46179 W -358% W -787% W -1424% W -15.68%
MOEX - Rusya 26349 W -042% W -011% & 1576% & @ 22.72%
WIG - Polonya 62,9485 ¥ -098% & 031% & 567% & 0 921%

Prag SE - Prag 11,3781 W -271% W -211% & 013% & 1427%
S&P/BMV IPC - Meksika 55,121.2 &  1.25% & 152% A 441% A 11.32%
Merval - Arjantin 2979600 & 039% & 572% & 26.03% & 49.46%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,2856 W -032% & 109% & 786% & 0 7.70%

2

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3538.1 & 0.82% & 0.69% 451% & 6.29%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Kuresel cephede FOMC toplantisi igeride ise enflasyon verilerinin takip edilecegi haftada
toparlanma egilimi sinirlh kalabilir

BIST Verileri

Dun piyasalarda neler oldu?

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
B'I.S"I.' 100 endeksi gectigimiz haftanin son iglem Kapanis 46179 4150.4 74884
glnine %0,21 artisla 4.800 puandan baslangi¢
. . L Giinliik Deg. W -3.58% WV -440% W -3.26%
yapmisti. Sabah saatlerinde 4.808 seviyesini test
ettikten sonra yogunlasan realizasyonlarla gln Haftalik Deg. ¥ 799% w851% W -7.75%
genelinde saticili seyir izlendi. Seans kapanisina yakin Yillik Deg. v -1618%  W-17.27% W -15.90%
artan satiglarin  etkisi "I|? 4.578 seviyesine kadar Hacim (milyar TL) 166 61 208
gerileyen endeks, gini %3,58 kayipla 4.618 inlik Do v A5 wisews A 3260
B . . uniu eg. -1 -1o. .
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %4,40, ° ’ ’ ’
sanayi endeksi %3,26 dusus kaydetti. Pazartesi giini 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 653 103 877
ise 1 Mayis nedeniyle yurt ici piyasalar kapaliydi. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v 2868% W-41.04% W -18.36%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Buguin ne bekliyoruz?

Kiresel cephede FOMC toplantisi iceride ise — :

enflasyon verilerinin takip edilecegi haftada endekste — - f— et

toparlanma egilimi sinirl kalabilir. tridye Kapanist _ TAridye fatlsiOnces g
$ITL 19.4542 19.4566 Fs 0.01%

Bugun yurt icinde Nisan ayina iligkin imalat PMI verisi s 10970 10991 o 019%

takibimizde olacak. Hatirlanacagi uzere Mart ayi verisi s 137.36 13767 a 0.23%

0,8 puan artisla 50,9 seviyesine yl'jkselmigti. Altin 1,083.1 1,9835 A 0.02%
Nasdag* 13,223.6 13,204.5 v -0.14%

Gelecek gundemde neler var?

Yurt icinde Cargamba guni TUFE verisi takibimizde
olacak. Foreks anketine gére Nisan ayr TUFE
verisinde aylik medyan tahmini %2,70 artis yonunde
gerceklesti. Ayllk TUFE'de Nisan ayi ortalama tahmin
%2,75 artis olurken, yillik veride ise medyan tahmin
%44,10, ortalama %44,19 artisa isaret etti.

® Halkyat

*Tiirkiye Acilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 28/04/23 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 4946 @ 028% @ 320% @ 93% @ -148%
Tiirkiye 5 Yillik 5336 @ -031% @ -097% @ 22% @ -129%

Tiirkiye 10 Yillik 5424 @ -084% @ -222% @ -04% @ -103%

tirim-menkul-d
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD bankacilik sistemine iligkin risklerin azalmasi ve UL eI

Net Degisi
enflasyonist risklerin devam ettigini isaret eden ABD ISM on o redsm
verisinin ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi 17 bp Ulkeler - 1iri (o) GUnIKk Haftalk  Ybb
y[]ksel_i§le %.3,59 seviy_es_inden haftaya _basladl. Tgtil Tarkiye 671 008 025  0a1
nedeniyle kapal olan Turkiye Eurobond piyasasinda ise ABD 359 016 016  -0.29
faizler Cuma gunu gerilerken Eylil 2033 vadeli eurobond ingiltere 372 000 000 005

i1 H H A Almanya 2.31 0.00 0.00 -0.26
fe_u2|.8 bp azalls_la %8,_71_ seviyesine cekildi. 5 yillik Dolar Fransa 550 000 000 oo
cinsi CDS risk primi ise 1 bp azalisla 534 bp lspanya 337 000 000  -025
seviyesinden islem gordu. italya 418 000 000  -051

TL verim egrisinde ise kisa vadelilerde disis uzun

vadelilerde yiikselis gozlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik verim Egrisi(5) & Haftalk Degisim
tahvil faizi 30 bp azalisla %17,14 , 10 yillik tahvil faizi ise
52 bp artisla %12,89 seviyesinden haftayr tamamladi.
BIST Kesin Alim Satim Pazarinda iglem hacmi 3,9
milyar TL seviyesine geriledi. Ote yandan Hazine Mayis-
Temmuz donemine iligkin 3 aylik borglanma programini
acikladi. Hazine Mayis ayinda 103 milyar TLlik
odemesine karsilik  gerceklestirecegi 6 ihaleyle WA v o e v e er ey aer 3
toplamtda 50 milyar TL borglanmayi éngériiyor. Hazine Tt Tmm— —
buglin Mart 2028 vadeli TUFE'ye endeksli tahvilin ve )

Ekim 2032 vadeli sabit kupinlu devlet tahvilinin yeniden

. . Degisim (%)
ihraclarini gerceklestirecek. Son Fiyat Ginlik Haftallk  Ybb

.
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- . _ Tiirk Lirasi 1945 006 023 395
TL likidite tarafinda TCMB 61 milyar TL'lik haftalik repo G.AfrkaRandi 1829  -008 115 755
donldsli 88,7 milyar TL olarak yenilenirken API ile Rus Rublesi 7998 199  -181 881
haftalik repo fonlama tutari 354,3 milyar TL seviyesine rjr";'\',‘vi:js°su T
'yUkseIdi.. Diger y_andan ayni gun valorld  swap Hindistan Rupee 8173  -002 -038 -118
islemlerinden 19 milyar TL ve BIST repo kanalindan EndonezyaRupia 14,672 -0.14 -1.72  -550
gecelik 55,9 milyar TL ilave fonlama sagladi. Macar Forinti 33856 008  -107  -9.25

Brezilya Reali 4.99 0.20 -1.25 -5.68

TCMB swap islemleriyle piyasayr fonlamaya devam
edlyor Cuma gunu Itlbal’ly|a ya$ayan SWap |§|em|er| . TCMB Tarafli Yagsayan SWAP islemleri Toplami (milyar $)
toplami 6nceki haftaya gore 27,4 milyar TL '

artarak 680,6 milyar TL seviyesine, ABD Dolar’ bazinda

50,000

da 35,3 milyar Dolar seviyesine yukseldi. Swap ve #5000
haftalik repo dahil toplam fonlama tutari ise oOnceki w0000
haftaya gore 44,1 milyar TL artarak 1 trilyon 35 milyar TL 25,000

seviyesinde olustu.

30,000

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

TURK-iS, Nisan 2023'e iliskin aclk ve yoksulluk
siniri verilerini acikladi. Verilere goére, dort kisilik bir
ailenin aylik gida harcamalarini kapsayan aglk siniri
mart ayinda 9 bin 590 TL iken Nisan’da 10 bin
135,50 TL'ye cikti. Kira, fatura, egitim, giyim, ulagim
gibi tum giderlerini kapsayan yoksulluk siniri ise
Mart'ta 31 bin 240 TL iken Nisan'da 33 bin TL'ye
yukseldi.

Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Vedat Bilgin
1 Mayis mesajinda, Temmuz ayinda yeniden emegi
koruyacaklarint ve asgari Ucret duzenlemesini
devreye sokacaklarini ifade etti.

Tirkiye’yi ziyaret eden yabanci ziyaretgilerin
sayisl, Mart ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore
yluzde 12,32 artigla 2,34 milyona yukseldi.Kaltir ve
Turizm Bakanhgrnin acikladigi verilere goére, Ocak-
Mart déneminde girisler yillik bazda ylzde 27 artigla
6 milyonu asti.

Mart ayinda dis ticaret a¢igi bir dnceki yilin ayni
ayina gore yuzde 0,9 artarak 8,34 milyar dolara
yiikseldi. ihracatin ithalati karsilama orani 2022
Mart ayinda yuzde 73,2 iken, 2023 Mart ayinda
yuzde 73,9'a ylkseldi.

Hazine Mayis-Temmuz doénemine iliskin ¢
borclanma stratejisini acikladi. Buna gére Hazine,
s6z konusu dénemde 284,4 milyar liralik i¢ borg
servisine karsilik, 194 milyar liralik i¢ bor¢clanma
gerceklestirecek. Bakanligin  Mayis-Temmuz
doénemi i¢ bor¢lanma stratejisinde, Mayis’'ta 103,1
milyar liralik i¢c bor¢ servisine karsilik 50 milyar
lirallk, Haziran’da 56,3 milyar liralik i¢c borg
servisine karsilik 64 milyar liralik, Temmuz'da 125
milyar liralik i¢c bor¢ servisine karsilik 80 milyar
liralik i¢c borclanma yapilmasi éngoraltyor.

Yurt Dis1 Haberler

ABD Merkez Bankasi (Fed), Silikon Vadisi
Bankasi'nin (SVB) iflasinin banka yonetiminin
riskleri yonetememesi ve denetimdeki

yetersizliklerden kaynaklandigini belirterek, denetim
ve duzenlemeyi gliclendirme ¢agrisinda bulundu.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, borc limitine
yonelik alinan oOnlemlerin 1 Haziran'a kadar
tlkenebilecegdi ve ulkenin bu tarihten sonra nakit
sikintisi gcekebilecegi uyarisinda bulundu.

Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, imzaladigi
kararnameyle, dost Ulkeleri, petrol ve petrol
drtnlerinin tavan fiyat altinda tedarikine yonelik
yasagin kapsamindan cikardi. Putin’in, Rusya’nin
tavan fiyat uygulamasina katilan Ulkelere petrol ve
petrol Grinu tedarikini yasaklayan kararina yonelik
degisiklikleri iceren kararname, Ulkenin yasal bilgi
sisteminde yayimlandi. Kararnameye goére, dost
ulkeler, Rusya’nin tavan fiyat uygulamasina katilan
ulkelere yobnelik petrol ve petrol tedariki yasagi
kapsamindan cikarild1.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ COmpeE

ABD'de ingaat harcamalari, Mart'ta ylizde 0,3
ile piyasa beklentilerinin Uzerinde artti. Piyasa
beklentilerinin  Gzerinde artan verinin  bu
dénemde yuzde 0,1 ylkselmesi 6ngorillyordu.
insaat harcamalari, Subat ayinda yiizde 0,3
azalmistl.

S&P Global tarafindan aciklanan Nisan ayina
iliskin imalat sanayi Satinalma Yodneticileri
Endeksi (PMI) 50,4'ten 50,2'ye revize edildi.
Endeks, Nisan ayinda Ekim 2022'den bu yana
en ylksek seviyesine ulasirken, son 6 ayda ilk
kez 50'nin Uzerine c¢iktl. S6z konusu dénemde,
imalat sanayisindeki blylimeye isaret eden PMI
verisi, Mart'ta da 49,2 degerinde gerceklesmisti.

Euro Bolgesi ekonomisi, ilk ceyrekte ylzde
0,2'lik medyan tahminin altinda kalarak yizde
0,1 blayudu. Bloomberg tarafindan
gerceklestirilen ankette ekonomistlerin beklentisi
blylmenin ylzde 0,2 aciklanmasi yonindeydi.
Diger tafatan, Euro Bdlgesi'nde GSYH, yilin
birinci ceyreginde gecen yilin ayni dénemine
gore yluzde 1,3 yukseldi. Beklenti yizde 1,4'tu.

i halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Eregli Demir Celik (EREGL, Notr): Sirketin bu gin piyasa kapanisinin ardindan 1C23 finansallarini agiklamasini
bekliyoruz. Erdemir'in 1C23'de Uretim tonajlarinda deprem kaynakli yasanan dusus nedeniyle zayif finansal sonuglar
aciklamasini bekliyoruz. Bu dogrultuda cironun yillik bazda %14 gerileyerek 25,05 mn TL seviyesinde gergeklesecegini
tahmin ediyoruz. FAVOK'in de cirodaki zayiflamanin etkisiyle geyreklik bazda %14 azalarak 474 mn TL seviyesine
gerileyecegini ongoriyoruz. Net karin operasyonel karlihk marjlarinda yasanan daralmanin etkisi ile 21 mn TL
seviyesinde gergeklesecegdini 6ngoriyoruz. Sirket ayrica Cuma gunl pay basina 32,94 TL - 33,62 TL fiyat araligindan
(ortalama 33,23 TL) 7.500.000 adet pay geri alimi gerceklestirdi. .Bdylece toplam geri alinan paylarin sermayeye orani
%0,214'e ulasti.

Hisse Kodu EREGL F/K 6,4
Cari Fiyat (TL) 33,14 FD/FAVOK 49
52H En Yiksek (TL) 53,55 FD/Satislar 1,0
52H En Disik (TL) 25,60 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 115.990,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.975,7 S1H 4,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A -3,4%
Endeks Payi (BIST100) 4,7% S3A -4,2%
Temettl Verimi 12,1% S1Y -90,2%
3A Hacim (mn TL) 43356 YB -3,5%

Sige Cam (SISE, Pozitif): Sisecam, 2023’Un ilk ¢ceyreginde piyasa ortalama beklentisi olan 2.159 mn TL ve beklentimiz
olan 2.139 mn TL’nin Uzerinde, yillik bazda %33,8 azalisla 2.364 mn TL net kar acikladi. Cam ev esyas| hari¢ tim
segmentlerde gdrulen hacim dususlerine ragmen, fiyat artislarinin destegiyle Sise Cam’in 1G23’te satis gelirleri, piyasa
ortalama beklentisi olan 27.738 mn TL ve beklentimiz olan 27.719 mn TL ile uyumlu yillik bazda %67 artisla 28.365 mn
TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK hem bizim hem piyasa ortalama beklentisinin tzerinde yillik bazda %29,1 artisla
5.708 mn TL seviyesinde gerceklesti (Piyasa ortalama beklentisi ve kurum beklentimiz 4.862 mn TL seviyesinde
bulunuyordu). ardindan Sisecam icin 12 aylk hedef fiyatimiz olan 57,10 TL'’yi ve ‘AL’ tavsiyemizi koruyoruz.

Hisse Kodu SISE F/K 6,2
Cari Fiyat (TL) 36,86 FD/FAVOK 6,2
52H En Yuksek (TL) 50,35 FD/Satiglar 1,3
52H En Dusuk (TL) 17,36 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 112.910,1
Piyasa Degeri (mn USD) 5.817,0 S1H -4,4%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A -8,2%
Endeks Payi (BIST100) 4,7% S3A -0,8%
Temettl Verimi 1,7% S1Y 22,1%
3A Hacim (mn TL) 2.275,0 YB 2,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Akgansa (AKCNS, Pozitif): Ak¢ansa yilin ilk geyreginde, ortalama piyasa beklentisi olan 460 mn TL ve beklentimiz olan
387 mn TL'nin olduk¢a Uzerinde 672,2 mn TL net kar acikladi. Beklentimizin Uzerinde gelen net karda, gugli
operasyonel karlihgin yani sira yatirm faaliyetlerinden gelirlerin tahminimizin Gzerinde gergeklesmesi etkili oldu.
Akgansa 1C23'te piyasa ortalama beklentisi olan 3.035 mn TL ile uyumlu, beklentimiz olan 2.914 mn TL'nin %4,4
Uzerinde 3.042 mn TL ciro acgikladi. Akcansa, yilin ilk ¢eyredinde piyasa ortalama beklentisi olan 566 mn TL ve
beklentimiz olan 512 mn TL’nin Gzerinde yillik bazda %311 artigla 646 mn TL FAVOK agikladi. Akgansa icin 12 aylk
hedef fiyatimiz olan 95,53 TL’yi ve ‘AL’ olan tavsiyemizi surduruyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKCNS F/K 59
Cari Fiyat (TL) 64,60 FD/FAVOK 7,1
52H En Yuksek (TL) 85,71 FD/Satiglar 12
52H En Dusuk (TL) 18,76 PD/DD 31
Piyasa Degeri (mn TL) 12.367,5
Piyasa Degeri (mn USD) 637,2 S1H 11,6%
Halka Aciklik Orani (%) 19% S1A 10,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 32,1%
Temettl Verimi 1,8% S1Y 125,0%
3A Hacim (mn TL) 146,2 YB 22,7%

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan’in gectigimiz Carsamba gunu gergeklesen genel kurul toplantisinda 2022 yili net
dagitilabilir karin brit 400 mn TLlik (1 TLlik pay basina 17,543860 kurus, c¢ikariimis sermaye Uzerinden brit
%17,543860) kisminin, (net 360 mn TL - 1 TL'lik pay basina 15,789474 Kurus, c¢ikarilmis sermaye Uzerinden net
%15,789474) nakit kar pay olarak dagitiimasina karar verildi. Toplantida ayrica, c¢ikariimis sermaye lzerinden %100
oranina tekabil eden 2,28 mir TL'lik ka&r payinin da bedelsiz pay olarak ortaklara dagitiimasi kararlagtirildi. Pay
sahiplerine dagitilacak nakit kar payinin 22 Kasim 2023 tarihinde dagitiimasi, bedelsiz paylarin ise yasal sirecin
tamamlanmasini takiben dagitiimasina karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 8,2
Cari Fiyat (TL) 44,72 FD/FAVOK 10,5
52H En Yuksek (TL) 69,70 FD/Satiglar 2,8
52H En Disuk (TL) 21,43 PD/IDD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 101.961,6
Piyasa Degeri (mn USD) 5.253,0 S1H -6,0%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A -12,0%
Endeks Payi (BIST100) 2,3% S3A -16,3%
Temettl Verimi 0,4% S1Y -8,7%
3A Hacim (mn TL) 2.376,0 YB -11,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 4.62x

\ H /A A Minimum 4.20x 4.20x

6.0 W vv v Maksimum 5.88x 6.78x
| Z V \ Ortalama 4.94x 5.49x
55 I Minimuma Uzaklik 0.42x 0.42x

6.5

50 Maksimuma Uzaklik -1.26x -2.16x
VJ W ) Performans -18.3% 23.5%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § % 8 % § § § § § ] § g & 8 g § carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
e e e e 6 0 6 4 24 4 " e e 8 ° ° ° ¢arpan seviyesine %18.9 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 14.8 Kapanis 0.58x
1.6 Minimum 0.58x 0.57x
14 Maksimum 1.23x 1.61x
1.2 Ortalama 0.74x 0.91x
1 104 Minimuma Uzaklik 0.00x 0.01x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.66x -1.03x
0.6 Performans -46.0% 12.3%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
40N 8 8 8 8 8§ 8§ 8§ ¥ Y Y aaa.aoa oo garpan seviyesine %28; son bir yillik ortalama
S 3 8 9 S 2 § §g S SIS s SsS g3 3
o o o o o o o o - -~ - — o o o o o o

carpan seviyesine %57.6 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

. A
e A Kapanig 8.48x
05 | oY . Minimum 8.19x 7.28x
v || Maksimum 10.87x 11.69x

95 M Ortalama 9.60x 9.16x
N Minimuma Uzaklik 0.30x 1.20x
8.5 'A Maksimuma Uzaklik -2.38x -3.21x

vv Performans -5.1% 16.2%

7.5
6‘5 .

. e - e A N A T T Ty Mevcut durumda, son iig aylik ortalama

I 2 g 9 £ g g 99 g g g4 g g ivesine 9 i

S & © X X S 3 S 9 9 ® o = carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o — — — — o o o o o o

F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %8 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST100 - MSCI GOU
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Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 51.89
Minimum 48.9 -11.6
Maksimum 83.1 935
Ortalama 66.3 37.9
Minimuma Uzaklk 3.0 63.5
Maksimuma Uzaklik -31.3 -41.6
Performans -8.1% -8.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 14.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 14 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 59.7
Minimum 47.1 -10.7
Maksimum 100.9 115.9
Ortalama 73.1 45.1
Minimuma Uzaklik 12.7 70.4
Maksimuma Uzaklik -41.1 -56.2
Performans -2.7% -10.7%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 13.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 14.6 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 40.0

Minimum 40.0 -10.2
Maksimum 74.4 79.3
Ortalama 58.1 31.2
Minimuma Uzakhk 0.0 50.2
Maksimuma Uzaklk -34.4 -39.3
Performans -3.9% -3.9%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 8.8 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti  Onceki
01 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Nisan - 49.5
01 Mayls 16.45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Nisan 50.4 50.4
01 Mayis 17:00 ABD insaat Harcamalari Nisan %0.2 -%0.1
01 Mayis 17:00 ABD ISM imalat Endeksi Nisan 46.8 463
01 Mays 17:00 ABD ISMimalat Odenen Fiyatlar Nisan 49.0 49.2
01 Mays 17:00 ABD ISMistihdam Endeksi Nisan - 46.9
01 Mayis 17:00 ABD ISM Yeni Siparig Endeksi Nisan - 443
02 Mayls 10:00 Tiirkiye S&P Global imalat PMI Nisan - 50.9
02 Mayls 11:00  FEuroBélgesi imalat PMI (Final) Nisan 455 455
02 Mays 12:00  EuroBolgesi TUFE (Aylik, Oncil) Nisan %0.8 %0.9
02 Mayis 12:00  EuroBélgesi TUFE Beklentisi (Yillik) Nisan %7.0 %6.9
02 Mayls 12:00  EuroBdlgesi Gekirdek TUFE (Villik, Onci) Nisan %5.7 %5.7
02 Mayls 17:00 ABD JOLTS Agik I Pozisyonlari Sayisi Mart - 9.931K
02 Mays 17:00 ABD Fabrika Siparigleri (Aylik) Mart %0.8 -%0.7
02 Mayis 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Manset, Aylik, Final) Mart - %3.2
02 Mayls 17:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Gekirdek, Aylik, Final) Mart - %0.3
03 Mays 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik) Nisan %2.75 %2.29
03 Mayls 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik) Nisan %44.19  %50.51
03 Mays 10:00 Tiirkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Nisan %45.10  %47.36
03 Mayls 12:00  EuroBblgesi issizlik Orani Mart %6.6 %6.6
03 Mayis 15:15 ABD ADP Tarim Digt istihdam Degisikligi Nisan 143K 145K
03 Mayis 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Nisan - 537
03 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Nisan 520 512
03 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Nisan - 59.5
03 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Endeksi Nisan - 513
03 Mayis 17:00 ABD ISM Yeni Siparis Endeksi Nisan - 522
03 Mayis 21:00 ABD FOMC Faiz Karari Mayis %5.25 %5
03 Mayis 21:30 ABD FED Bagkani'nin Konusmasi
04 Mayls 04:45 Cin Caixin imalat PMI Nisan 50.3 50.0
04 Mayis 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Nisan 56.6 56.6
04 Mays 12:00  EuroBolgesi UFE (Aylik) Mart - -%0.5
04 Mays 11:00  EuroBolgesi UFE (Villik) Mart - %13.2
04 May!s 15:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Kararl Mayis %4.0 %3.50
04 Mayis 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi
04 Mayis 15:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mart -68.9 -70.5
04 May!s 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maas Bagvurulari 29 Nisan - 230K
04 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Issizlik Hakki Bagvurulari 22Nisan - 1.858K
05 Mayis 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Nisan 57.3 57.8
05 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Mart - -%0.8
05 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (illik) Mart - -%3.0
05 Mayis 15:30 ABD Tarim Digi Istihdam Nisan 175K 236K
05 Mayis 15:30 ABD isgticiine Katilim Oran Nisan - %62.6
05 Mays 16:45 ABD issizlik Orani Nisan %3.6 %3.5
05 Mayis 17:00 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar(Aylik) Nisan %0.3 %0.3
05 Mayis 17:00 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Nisan %4.2 %4.2
05 Mayis 20.00 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Ekonomik Gériiniimle ilgili Konusmasi
05 Mayis 20:00 ABD FED Yetkilisi Cook'un Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Makroekonomi

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz, Organik Gida
& icecek

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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